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投资摘要

>	 投资于一个持有多项相同比重的股票的投资組合，旨在每年提供收入。 

>	 回报将与股票投资组合内股票价格的向好表现挂钩，而每股的表现是依据票据发行日至票息的年度评价日的相對表現而厘定。

> 	浮息是依据股票投资组合的平均回报率而厘定，每一项股票均设有最高和最低回報率。如果所有股票由票据发行日到年度		

	 评价日都升值的话，将会支付最高的年度票息。如果股票平均回报率低于最低年度票息，则会支付最低年度票息。

>	 以加元为计价货币，并设有外币保障 (也可以其他主要货币計價， 例如：美元、欧元、 英镑等）

年期 到期日本金保障 年度票息

票据评价

发行时，假设的例子：

>	 从概念上讲，一张票据的评价可被看作类似投资于一		
	 张零息债券和一张期权。

在到期日，假设的例子：

>  零息债券到期，面值100元。

>  期权到期，并依据相关资产的表现，来厘定票据的表现。 $100 
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浮息的计算示例

以下的计算示例将假设股票投资组合由十项加拿大股票组成，股票投资组合所持股票的价格是假设的，只用作示范如何计算票

息，并仅供说明用途。示例亦假设票据的年期为五年。年度票息将依据股票投资组合所持股票的表现而厘定，每一项股票的表现

则依据票据发行日至票息的年度评价日的相對表現而厘定。股票表现的上限和下限分别为 8.00% 和 -25.00%。在相关的周 年日， 

如果股票组合的平均回报率不到 1.00%，该适用年度的浮息将会是最低票息1.00%。如 果所有股票由票据发行日到年度票息评价日

都升值的话，将会支付最高的年度票息8.00%。这个示例亦假设没有非比寻常的事件发生。

示例 1 –  每张票据在一个年度期间的浮息计

算，假设支付的浮息是正数。 假设期初价格和

年度价格如图表所列。用来厘定这年度应付利息

的股票平均回报率的计算方法如下：

本概要仅供讨论用途，并不构成向任何人士邀请购买或招揽购买证券或任何其他交易。它无意图阐述任何交易的条款和条件。此概要亦不声称指出或提出与建议投资相关的所有
风险 (直接 或间接)。 

投资于证券虽然提供了投资机会，但可能会带来风险。具体风险包括：

•	浮息 － 应付的浮息是依据股票投资组合的价格表现来厘定。股票投资组合的未来表现 不可预知，如果股票投资组合的回报率为负数，应付浮息可能只会是最低票息。

•	二手市场价格 － 票据在任何二手市场的价格将视乎市场情况， 可能高于或低于$100本 金。皇家银行会维持票据的二手市场，但保留将来终止这做法的权利，并且无须事先通
知证券的持有人。

•	非比寻常的事件 － 某些特殊事件的发生，可导致加速或延误到期日的付款。 

•	股票回报率下限所带来的影响 － 因为每项股票的负面表现的回报下限为 -25%，而每项 股票正面表现会带来 8% 的回报，只要几项股票有负面表现，就有可能足以抵消其余股 
票的正面表现。 

®加拿大皇家银行的注册商标

公司名称

Sun Life Financial Inc.

ARC Resources Limited

Barrick Gold Corporation

Toronto Dominion Bank

Enbridge Inc.

Potash Corporation of Sask

Eldorado Gold Corporation

Valeant Pharmaceuticals 
International Inc

Bank of Montreal

Suncor Energy Inc.
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 价格

32.06

27.26

52.41

79.93

58.36

59.39

16.78

38.84

61.77

45.76

年度
 价格

39.58

29.12

53.18

79.88

58.88

60.55

17.29

53.55

62.10

49.04

 百分比

23.456%

6.823%

1.469%

-0.063%

0.891%

1.953%

3.039%

37.873%

0.534%

7.168%

股票
  回�率

8.00%

8.00%

8.00%

-0.06%

8.00%

8.00%

8.00%

8.00%

8.00%

8.00%

7.19%

7.19%

SLF

ARX

ABX

TD

ENB

POT

ELD

VRX

BMO

SU
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示例 2 –  在一个年度期间的浮息计算，假设支付

的浮息是最低的 1.00%。 假设期初价格和年度 价

格如图表所列。用来厘定这年度应付利息的股票平

均回报率的计算方法如下：

此文件为中文翻译本，如有需要，可索取英文版本。若中，英文版本的内容出现矛盾或含糊

之处，则以英文版本为准。此中文译本只供参考。


